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Примечания к консолидированному финансовому отчету

2. Информация по сегментам

	1999, млн. евро
	Нокиа Нетворкс
	Нокиа Мобайл Фоунз
	Другие операции
	Итого по отчетным сегментам
	Исключается
	Всего по Группе

	Информация из отчета о прибылях и убытках
	
	
	
	
	
	

	Чистые продажи внешним клиентам
	5 670
	13 168
	934
	19 772
	
	19 772

	Чистые продажи другим сегментам
	3
	14
	61
	78
	-78
	–

	Износ и амортизация
	286
	300
	79
	665
	
	665

	Операционная прибыль
	1 082
	3 099
	-273
	3 908
	
	3 908

	Доля в результатах работы ассоциированных компаний
	–
	-3
	-2
	-5
	
	-5

	Информация из баланса
	
	
	
	
	
	

	Капитальные вложения
	395
	682
	281
	1 358
	
	1 358

	Активы сегментов 1
	3 822
	4 486
	1 837
	10 145
	-962
	9 183

	в том числе:
	
	
	
	
	
	

	инвестиции в ассоциированные компании
	1
	41
	34
	76
	
	76

	Нераспределенные активы
	
	
	
	
	
	4 667

	Всего активы 2
	
	
	
	
	
	13 850

	Сегментные обязательства 3
	1 588
	3 722
	1 097
	6 407
	-1 156
	5 251

	Нераспределенные обязательства
	
	
	
	
	
	1 318

	Всего обязательства 4
	
	
	
	
	
	      6 569

	
	
	
	
	
	
	

	1998, млн. евро
	
	
	
	
	
	

	Информация из отчета о прибылях и убытках
	
	
	
	
	
	

	Чистые продажи внешним клиентам
	4 384
	8 050
	892
	13 326
	
	13 326

	Чистые продажи другим сегментам
	6
	20
	123
	149
	-149
	–

	Износ и амортизация
	207
	263
	39
	509
	
	509

	Операционная прибыль
	960
	1 540
	-11
	2 489
	
	2 489

	Доля в результатах ассоциированных компаний
	–
	-1
	7
	6
	
	6

	Информация из баланса
	
	
	
	
	
	

	Капитальные вложения
	217
	488
	56
	761
	
	761

	Активы сегментов 1
	2 940
	2 944
	1 435
	7 319
	-705
	6 614

	в том числе:
	
	
	
	
	
	

	инвестиции в ассоциированные компании
	1
	40
	49
	90
	
	90

	Нераспределенные активы
	
	
	
	
	
	3 202

	Всего активы 2
	
	
	
	
	
	9 816

	Обязательства сегментов 3
	1 152
	2 195
	762
	4 109
	-750
	3 359

	Нераспределенные обязательства
	
	
	
	
	
	1 154

	Всего обязательства 4
	
	
	
	
	
	4 513

	
	
	
	
	
	
	


1
Нематериальные активы, основные средства, инвестиции, запасы и дебиторская задолженность компаний, а также расходы, оплаченные авансом, и начисленные доходы за исключением тех, которые относятся к процентам и налогам.

2
Совокупные активы за исключением издержек, оплаченных авансом, и начисленного дохода, относящегося к налогам и процентам.

3
Кредиторская задолженность компаний и доходы, оплаченные им авансом, кроме тех, которые относятся к процентам и налогам.

4
Обязательства за исключением дохода, оплаченного авансом, и начисленных расходов, относящихся к процентам и налогам.

	Чистые продажи внешним клиентам по географическим рынкам
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Европа
	10 614
	7 673

	Северная и Латинская Америка
	4 909
	2 815

	Азия и Тихоокеанский регион
	4 249
	2 838

	Итого
	19 772
	13 326


	Активы сегментов по географическому расположению
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Европа
	9 058
	6 737

	Северная и Латинская Америка
	2 448
	1 599

	Азия и Тихоокеанский регион
	2 344
	1 480

	Итого
	13 850
	9 816


	Капитальные вложения по географическим рынкам
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Европа
	831
	573

	Северная и Латинская Америка
	381
	126

	Азия и Тихоокеанский регион
	146
	62

	Итого
	1 358
	761


3. Метод признания выручки по проценту готовности

Прибыль по крупным долгосрочным контрактам признается в момент отражения в учете выручки от продажи законченной части заказа или частично выполненных услуг в предположении, что полученные по контракту результаты могут быть надежно оценены. Большая часть выручки Группы поступает от операций, природа которых отличается от предусматриваемых долгосрочными контрактами. Осуществлением крупных проектов занимается подразделение сегмента Нокиа Нетворкс (Нетворк Системз), выполнившее соответствующие работы в 1999 году на сумму 1,1 млрд. евро, а в 1998 году на 1 млрд. евро.

4. Затраты на персонал

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Заработная плата и вознаграждения
	1 946
	1 607

	Отчисления в пенсионные фонды
	127
	139

	Другие социальные расходы
	310
	212

	Расходы на персонал по отчету о прибылях и убытках
	2 383
	1 958


Вознаграждения Председателя и других членов
Совета директоров, членов Исполнительного
комитета Группы, Президента и Управляющих

директоров *
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* Выплаты, включающие суммы поощрительных инициатив
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Пенсионное обеспечение менеджеров

Возраст выхода на пенсию менеджеров Группы находится в пределах от 60 до 65 лет. Для Генерального директора (СЕО) пенсионный возраст составляет 60 лет.

Наиболее значительный пенсионный план осуществляется в Финляндии. Финская ТЕЛ-система, в соответствии с трактовкой МСФО, является государственной схемой, которая может быть определена как план с фиксированными взносами. Значительная часть иностранных планов также являются планами с фиксированными взносами.

5. Расходы по маркетингу, коммерческие, административные и прочие операционные расходы

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Коммерческие расходы и маркетинг
	-1 220
	-905

	Административные расходы
	-759
	-462

	Прочие операционные расходы
	-234
	-94

	Прочие операционные доходы
	331
	73

	Итого
	-1 882
	-1 388


Прочие операционные доходы за 1999 год включают в себя прибыли от продажи предприятия Салкомп и транспортного бизнеса ЭсДиЭйч (80 млн. евро и 56 млн. евро соответственно), в 1998 году была получена прибыль 30 млн. евро от продажи предприятия ЛК-Продактс. Прочие операционные расходы за 1999 год включают начисление 70 млн. евро, относящиеся к прекращению бизнеса по производству дисплеев.

6. Приобретения компаний

В октябре 1999 года Нокиа приобрела за 45 млн. евро Телекол Корпорейшн, компанию, специализирующуюся в области решений по интеллектуальным системам корпоративных коммуникаций. Справедливая стоимость приобретенных чистых активов равнялась 2 млн. евро, таким образом стоимость деловой репутации составила 43 млн. евро.

В сентябре 1999 года Нокиа усилила свои позиции в области беспроводных АйПи технологий, заключив соглашение на покупку Рафтоп Коммьюникейшнз Корпорейшн за 48 млн. евро, из которых 42 млн. евро были оплачены акциями Нокиа, а 6 млн. евро денежными средствами. Справедливая стоимость приобретенных чистых активов составила 0,2 млн. евро, соответственно возникла деловая репутация на сумму 48 млн. евро.

В феврале 1999 года Нокиа приобрела Даймонд Лэйн Коммьюникейшнз за 112 млн. евро наличными. Эта компания разработала современный многосервисный мультиплексер, обеспечивающий подписчикам доступ к линиям цифровой связи (ДСЛАМ), этот прибор способен обеспечить доступ в Интернет в 125 раз быстрее, чем обычные модемы, используя для этого уже действующие телекоммуникационные сети. Справедливая стоимость приобретенных чистых активов была равна 5 млн. евро, в результате чего возникла деловая репутация в сумме 107 млн. дол.

В декабре 1998 года Нокиа приобрела Вьенна Системз Корпорейшн, канадскую компанию, занимающуюся Интернет-телефонией. Цена покупки составила 72 млн. евро, оплата произведена денежными средствами. Справедливая стоимость приобретенных чистых активов равнялась 2 млн. евро, что обусловило возникновение деловой репутации в сумме 70 млн. евро.

7. Амортизация

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Амортизация по группам активов
	
	

	Нематериальные активы
	
	

	Капитализированные расходы на НИОКР
	110
	119

	Неосязаемые права
	34
	25

	Деловая репутация
	71
	20

	Другие нематериальные активы
	19
	6

	Основные средства
	
	

	Здания и сооружения
	18
	19

	Машины и оборудование
	405
	302

	Другие основные средства
	8
	18

	Итого
	665
	509

	Амортизация по функциям
	
	

	Себестоимость проданных товаров
	201
	158

	Расходы на НИОКР
	241
	223

	Коммерческие, управленческие расходы и маркетинг
	101
	80

	Прочие операционные расходы
	51
	28

	Деловая репутация
	71
	20

	Итого
	665
	509


8. Финансовые доходы и расходы

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро


	Доходы от долгосрочных инвестиций
	
	

	Дивидендный доход
	6
	7

	Процентный доход
	2
	1

	Другие процентные и финансовые доходы
	
	

	Процентный доход по краткосрочным инвестициям
	194
	163

	Прочие финансовые доходы
	5
	1

	Курсовые разницы
	-5
	-7

	Процентные и другие финансовые расходы
	
	

	Расходы по уплате процентов
	-254
	-198

	Прочие финансовые расходы
	-6
	-6

	Итого
	-58
	-39


9. Налоги на прибыль

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Текущий налог
	-1 250
	-753

	Отложенный налог
	61
	16

	Итого
	-1 189
	-737

	Финляндия
	-740
	-500

	Другие страны
	-449
	-237

	Итого
	-1 189
	-737


Различия между расходами по налогу на прибыль, рассчитанными по действующей ставке (28% в Финляндии в 1999 и 1998 гг.), и расходами по налогу на прибыль, отраженными в составе издержек, на 31 декабря 1999 года объясняются следующим:

	Расходы по налогу на прибыль по установленной ставке
	1 078
	706

	Снижение вследствие списания инвестиций в дочерние компании
	-
	-12

	Амортизация деловой репутации
	17
	6

	Создание резервов, не учитываемых при налогообложении
	35
	48

	Налоги за предыдущие годы
	8
	7

	Налоги на прибыль зарубежных дочерних компаний в сумме, превышающей величину этих налогов, рассчитанную по установленным ставкам
	32
	46

	Операционные убытки, не создающие текущих налоговых вычетов
	22
	16

	Корректировки по Группе в целом
	-4
	15

	Накопленные корректировки; изменения учетных принципов
	-
	-20

	Прочие
	1
	-3

	Расходы по налогу на прибыль
	1 189
	737


В некоторых компаниях, входящих в Группу, налоговыми органами проводятся проверки правильности уплаты налогов за период с 1994 по 1998 гг. Каких-либо существенных доначислений налогов по результатам этих проверок не ожидается.

10. Нематериальные активы

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Капитализированные расходы на НИОКР
	
	

	Остаток на 1 января по себестоимости
	650
	469

	Увеличение
	271
	182

	Выбытие
	-110
	-1

	Накопленная амортизация на 31 декабря
	-398
	-361

	Чистая текущая стоимость на 31 декабря
	665
	509


	Неосязаемые права
	
	

	Остаток на 1 января по себестоимости
	137
	108

	Увеличение
	50
	38

	Выбытие
	–
	-9

	Накопленная амортизация на 31 декабря
	-103
	-79

	Чистая текущая стоимость на 31 декабря
	84
	58


	Деловая репутация
	
	

	Остаток на 1 января по себестоимости
	347
	267

	Увеличение
	210
	80

	Выбытие
	-3
	–

	Накопленная амортизация на 31 декабря
	-318
	-247

	Чистая текущая стоимость на 31 декабря
	236
	100


	Прочие нематериальные активы
	
	

	Остаток на 1 января по себестоимости
	66
	55

	Увеличение
	116
	55

	Выбытие
	-20
	-4

	Накопленная амортизация на 31 декабря
	-59
	-29

	Чистая текущая стоимость на 31 декабря
	105
	37


11. Основные средства

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Земля и водные акватории
	
	

	Остаток на 1 января по себестоимости
	67
	64

	Увеличение
	48
	12

	Выбытие
	-9
	-7

	Результаты переоценок
	5
	-2

	Чистая текущая стоимость на 31 декабря
	111
	67


	Здания и сооружения
	
	

	Остаток на 1 января по себестоимости
	460
	423

	Увеличение
	145
	66

	Выбытие
	-85
	-26

	Результаты переоценок
	20
	-3

	Накопленная амортизация на 31 декабря
	-104
	-91

	Чистая текущая стоимость на 31 декабря
	436
	369


	Машины и оборудование
	
	

	Остаток на 1 января по себестоимости
	1 685
	1 451

	Увеличение
	863
	416

	Выбытие
	-207
	-170

	Результаты переоценок
	41
	-12

	Накопленная амортизация на 31 декабря
	-1 208
	-990

	Чистая текущая стоимость на 31 декабря
	1 174
	695


	Прочие основные средства
	
	

	Остаток на 1 января по себестоимости
	86
	74

	Увеличение
	12
	36

	Выбытие
	-52
	-22

	Результаты переоценок
	7
	-2

	Накопленная амортизация на 31 декабря
	-44
	-37

	Чистая текущая стоимость на 31 декабря
	9
	49


	Авансовые платежи и незавершенное строительство
	
	

	Остаток на 1 января по себестоимости
	151
	26

	Увеличение
	352
	163

	Выбытие
	-32
	-7

	Перевод в эксплуатацию
	
	

	Земля и водные акватории
	-1
	–

	Здания и оборудование
	-13
	-2

	Машины и оборудование
	-162
	-29

	Результаты переоценок
	6
	–

	Чистая текущая стоимость на 31 декабря
	301
	151


12. Инвестиции

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Ассоциированные компании
	
	

	Остаток на 1 января по себестоимости
	91
	57

	Увеличение
	16
	41

	Выбытие
	-33
	-6

	Доля в результатах
	-6
	-1

	Результаты переоценок
	8
	–

	Чистая текущая стоимость на 31 декабря
	76
	91


Доля в ассоциированных компаниях включает в себя инвестиции в ценные бумаги, имеющие листинг на фондовой бирже, в сумме 11 млн. евро (22 млн. евро в 1998 г.). На отчетную дату справедливая стоимость этих инвестиций, базирующаяся на рыночных котировках, составила 15 млн. евро (85 млн. евро в 1998 г.).

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Другие компании
	
	

	Остаток на 1 января по себестоимости
	75
	76

	Увеличение
	21
	10

	Выбытие
	-19
	-7

	Списания
	-10
	-4

	Результаты переоценок
	1
	–

	Чистая текущая стоимость на 31 декабря
	68
	75


Вложения в другие компании включают в себя котируемые инвестиции на сумму 44 млн. евро (50 млн. евро в 1998 г.). На отчетную дату справедливая стоимость этих инвестиций составила 180 млн. евро (124 млн. евро в 1998 г.).

13. Прочие активы

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Долгосрочные займы к получению
	20
	10

	Прочие внеоборотные активы
	197
	34

	Итого
	76
	91


14. Запасы

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Сырье и основные материалы
	1 020
	474

	Незавершенное производство
	446
	450

	Готовая продукция
	306
	368

	Итого
	1 772
	1 292


15. Дебиторская задолженность

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Задолженность покупателей
	3 827
	2 806

	Краткосрочные займы к получению
	145
	160

	Расходы, оплаченные авансом и начисленные доходы
	889
	665

	Итого
	4 861
	3 631


Текущая дебиторская задолженность со сроком погашения свыше 1 года составила в 1999 году 16 млн. евро (80 млн. евро в 1998 г.). Расходы, оплаченные авансом и начисленные доходы в основном состоят из задолженности по возврату НДС на запасы и прочих начислений.

16. Краткосрочные инвестиции

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Долгосрочные гособлигации
	703
	727

	Казначейские векселя (краткосрочные)
	383
	973

	Долгосрочные облигации корпораций
	131
	6

	Векселя корпораций (краткосрочные)
	1 919
	459

	Итого
	3 136
	2 165


17. Распределяемые прибыли

	
	1999
млн. евро

	Накопленная нераспределенная прибыль
	5 801

	Выкупленные собственные акции (казначейские)
	-24

	Статьи, не подлежащие распределению
	-107

	Прибыль к распределению на 31 декабря
	5 670


Накопленная нераспределенная прибыль, рассчитанная по МСФО примерно равна соответствующей сумме по финским учетным стандартам (ФУС). Величина прибыли к распределению рассчитывалась в соответствии с финским законодательством.

18. Долгосрочные обязательства

	
	В обращении на 31 декабря 1999 г.,
млн. евро
	Со сроком оплаты свыше 5 лет,
млн. евро

	Долгосрочные обязательства по видам:
	
	

	Займы от финансовых институтов
	10
	10

	Пенсионные займы
	6
	6

	Другие долгосрочные финансовые займы
	162
	–

	Прочие долгосрочные обязательства
	138
	138

	Итого
	407
	154


Долгосрочные обязательства на 31 декабря 1999 г. по срокам их погашения:

	
	
млн. евро
	

	2000
	1
	0,2%

	2001
	142
	34,8%

	2002
	1
	0,2%

	2003
	31
	7,6%

	2004
	79
	19,4%

	2005 и позже
	154
	37,8

	Итого
	408
	154


Валютная структура долгосрочных обязательств Группы на 31 декабря 1999 г. характеризуется следующими данными:

   Евро


Англ. фунты


Доллары США

      Прочие

   64,6%


      24,2%


        3,0%


         8,2%

Портфель долгосрочных займов включает кредит под фиксированную процентную ставку на сумму 50 млн. английских фунтов стерлингов со сроком погашения в 2004 году. Начиная с 1994г. по этому займу у кредитора имеется право отзыва в течение 3 месяцев после даты объявления, хотя Группа не ожидает, что кредиторы воспользуются этим правом до срока погашения займа.

Группа зафиксировала возможности расширения кредита на сумму 850 млн. долл. США, также у нее имеются не зафиксированные возможности расширения краткосрочного кредита.

По состоянию на 31 декабря 1999 года ни одно из заимствований Группы не было обеспечено закладными под недвижимость. В качестве залога использовались активы Группы с чистой балансовой стоимостью 3 млн. евро.

По состоянию на 31 декабря 1999 и 1998 гг. средневзвешенная процентная ставка по займам от финансовых институтов составляла 4,3% и 5,7% соответственно.

	Облигации
	Млн.
	
	Процентная ставка
	1999, млн. евро
	1998, млн. евро

	1989 – 2004
	50,0
	Англ. фунты
	11,375%
	79
	72

	1993 – 2003
	150,0
	Фин. марки
	Плавающая
	25
	25

	1996 – 2001
	300
	Фин. марки
	7,000%
	47
	47

	
	
	
	
	151
	144


	Конвертируемые облигации
	Млн.
	
	Процентная ставка
	1999, млн. евро
	1998, млн. евро

	Облигации, выпущенные с варрантами
	
	
	
	
	

	1995 – 2000
	1,45
	Фин. марки
	0,000%
	–
	0,2

	1997 – 2000
	2,38
	Фин. марки
	0,000%
	–
	0,4

	
	
	
	
	–
	0,6


Остающаяся непогашенной часть стоимости конвертируемых облигаций в сумме 0,6 млн. евро имеет срок погашения в 2000 году и включена в состав текущих обязательств пропорционально своей доле в долгосрочных обязательствах.

19. Отложенные налоги

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	По балансам компаний, входящих в Группу
	
	

	Налоговые убытки, перенесенные на будущие периоды
	40
	17

	Временные разницы
	91
	93

	
	131
	110


	Корректировки, внесенные в ходе консолидации
	
	

	Внутригрупповая прибыль в составе запасов
	88
	69

	Основные средства
	6
	6

	Прочие
	1
	3

	
	95
	78


	Прочие уточнения
	
	

	Необлагаемые резервы
	-49
	-80

	
	-49
	-80


	Чистые отложенные налоговые требования
	177
	108

	
	
	


В 1999 году валовые отложенные налоговые требования составили 257 млн. евро (196 млн. евро в 1998 г.), а валовые отложенные налоговые обязательства равнялись 80 млн. евро (88 млн. евро в 1998 г.).

Начиная с 1 января 1998 года, Группа внедрила МСФО 12 «Налоги на прибыль». Накопленный за предыдущие периоды чистый эффект от внесенных изменений (70 млн. евро) был включен в состав накопленного чистого эффекта от изменений учетной политики, отраженного в консолидированном отчете о прибылях и убытках за 1998 год.

Отложенные налоговые обязательства не были рассчитаны для удерживаемых налогов и прочих налогов, которые будут начислены на не перечисленную прибыль некоторых дочерних компаний, так как эта прибыль постоянно реинвестируется.

По состоянию на 31 декабря 1999 года группа имела убытки, перенесенные на будущие периоды в сумме 84 млн. евро (112 млн. евро в 1998 г.), по которым не были признаны отложенные налоговые требования ввиду неопределенности перспективы использования этих убытков. Срок зачета этих убытков заканчивается в период с 2002 по 2005 гг.

20. Краткосрочные заимствования

Краткосрочные заимствования состоят в основном из банковских ссуд. Средневзвешенная ставка по этим ссудам на 31 декабря 1999 и 1998 гг. составила 5,2% и 6,4% соответственно. Средневзвешенная ставка рассчитана по займам, деноминированным в различных валютах.

21. Начисленные издержки

Начисленные издержки и доходы, полученные авансом, включают в основном обязательства по НДС, расходы на персонал, дисконты и прочие начисления.

22. Прибыль на акцию

	
	
	1999
	1998

	Числитель / млн. евро
	
	
	

	Базовая / Разводненная
	Доход, поступающий в распоряжение владельцев обыкновенных акций
	2 577
	1 750

	
	
	
	

	Знаменатель / тыс. акций
	
	
	

	Базовая:
	Средневзвешенное количество акций
	1 148 440
	1 138 341

	
	Влияние бумаг с разводняющим эффектом:
	
	

	
	варранты
	37 536
	34 960

	Разводненная:
	Скорректированное средневзвешенное количество обыкновенных акций плюс ожидаемое количество конвертированных акций (по варрантам)
	1 185 796
	1 173 301


В соответствии с МСФО 33 базовая прибыль на акцию рассчитывается исходя из средневзвешенного количества находившихся в течение отчетного периода в обращении обыкновенных акций. Разводненная прибыль на акцию рассчитывается исходя из средневзвешенного количества находившихся в течение отчетного периода в обращении обыкновенных акций плюс разводняющий эффект варрантов и опционов на акции, обращавшихся в течение отчетного периода. Данные о количестве акций и данные в расчете на акцию приведены с учетом сплита 2 к 1, осуществленному на 12 апреля 1999 г.

23. Залоги и условные обязательства

	
	1999
млн. евро
	1998
млн. евро

	Залоги по собственным обязательствам
	
	

	Закладные
	6
	6

	Заложенные активы
	3
	9

	По обязательствам компаний, входящих в Группу
	
	

	Прочие гарантии
	427
	283

	По обязательствам ассоциированных компаний
	
	

	Гарантии по займам
	–
	1

	По обязательствам других компаний
	
	

	Гарантии по займам
	234
	84


24. Договоры аренды

Группа арендует офисы, производственные и складские площади на различных условиях неотменяемой операционной аренды. Отдельные контракты предусматривают возможность возобновления аренды на различные периоды времени.

Ожидаемые в будущем расходы по договорам финансовой аренды, превышающим 1 год, и по договорам неотменяемой операционной аренды, представлены ниже:

	1999
	Финансовая аренда
	Операционная аренда

	Арендные платежи, млн. евро
	
	

	2000
	10
	132

	2001
	10
	115

	2002
	10
	81

	2003
	10
	65

	2004
	10
	61

	2005 и позже
	10
	106

	Итого
	60
	560


Расходы по арендным платежам составили 216 млн. евро и 106 млн. евро в 1999 и 1998 гг. соответственно.

25. Кредиты, выданные высшему руководству

	
	1999, млн. евро
	1998, млн. евро

	Кредиты, выданные руководителям
	–
	1


26. Ассоциированные компании

	
	1999, млн. евро
	1998, млн. евро

	Доля в результатах ассоциированных компаний
	-5
	6

	Дивидендный доход
	2
	2

	Доля в акционерном капитале ассоциированных компаний
	68
	91

	Дебиторская задолженность ассоциированных компаний
	
	

	Текущая задолженность
	1
	–

	Обязательства перед ассоциированными компаниями
	
	

	Текущие обязательства
	6
	–


27. Примечания к отчету о денежных потоках

	
	1999, млн. евро
	1998, млн. евро

	Корректировки на суммы:
	
	

	Амортизации
	665
	509

	Прочих операционных доходов и расходов
	-68
	-8

	Итого корректировки
	597
	501

	Изменения в собственном оборотном капитале
	
	

	Краткосрочная дебиторская задолженность, увеличение (–), снижение (+)
	-982
	-1 573

	Запасы, увеличение (–), снижение (+)
	-362
	-103

	Беспроцентные краткосрочные обязательства, увеличение (+), уменьшение (–)
	1 323
	1 225

	Изменение собственного оборотного капитала
	-21
	-451


28. Управление финансовым риском

Необходимость постоянного присутствия на финансовом рынке в совокупности с быстро меняющимся деловым окружением создает дополнительные вызовы для успешного выполнения казначейством Нокии своих текущих функций. Перед казначейством Нокии постоянно стоит двуединая задача: обеспечение гарантированного финансирования Группы и входящих в нее компаний по минимально возможным ценам, а также идентификация, оценка и хеджирование финансовых рисков в тесной кооперации с соответствующими службами отдельных сегментов. Нокиа располагает Казначейскими центрами в Женеве, Сингапуре и Далласе. Центральный офис Казначейства корпорации находится в Хельсинки. Такая интернациональная организация работы казначейства обеспечивает компании, входящие в Группу, разнообразными финансовыми услугами в соответствии с локальными потребностями. Казначейство стремится минимизировать отрицательное влияние, оказываемое колебаниями финансового рынка, на рентабельность основного бизнеса, а следовательно – на финансовые результаты работы всей Группы.

Деятельность Казначейства осуществляется в соответствии с политикой, одобренной высшими руководителями Группы. Казначейская политика устанавливает общие принципы управления финансовыми рисками в Нокии. Операционная политика покрывает такие специфические области как риск валютных курсов, риск процентной ставки, использование производных финансовых инструментов, а также кредитный риск и риск ликвидности. Для отдельных сегментов Группы разработаны более детализированные Стандарты бизнес-процедур, покрывающие, например, вопросы управления валютными позициями.

Рыночный риск

Валютный риск

Нокиа работает в глобальных масштабах, подвергаясь таким образом валютным рискам, возникающим из самых разнообразных комбинаций иностранных валют. Активы и обязательства, деноминированные в иностранной валюте, а также принятые и ожидаемые условия договоров на закупки ресурсов и продажу продукции увеличивают подверженность компаний, входящих в Группу, действию валютных рисков. Управление валютными рисками приходится осуществлять по различным местным валютам, так как Нокиа неуклонно наращивает объемы производства и продаж за пределами Еврозоны. Вследствие быстрого роста Группы комбинации различных валют могут меняться в течение одного финансового года. Начиная с 1 января 1999 года, основная часть валютных позиций Нокии возникает в евро. Введение евро снизило риски Нокии, связанные с конвертацией валюты. Наиболее часто продажи осуществляются в долларах США, английских фунтах и австралийских долларах. В целом, удорожание базовой валюты Нокии по отношению к другим валютам, отрицательно влияет на объем продаж и операционную прибыль Нокии в средне- и долгосрочной перспективе, в то время как удешевление базовой валюты оказывает положительное влияние в средне- и долгосрочной перспективе. Единственной иностранной валютой, в которой осуществляется существенная часть закупок, является японская иена.

В соответствии с Руководством по политике валютных курсов существенные открытые валютные позиции хеджируются. Как правило, хеджирование осуществляется с помощью таких производных финансовых инструментов как форвардные валютные контракты и валютные опционы. Большинство финансовых инструментов, используемых для хеджирования, имеют срок менее 1 года.

Для оценки величины валютных рисков Нокиа использует методику «Вэлью-эт-Риск» (ВаР). Показатели ВаР отражают размер потенциальных убытков для портфеля от неблагоприятных изменений рыночных факторов за определенный период времени и для заданного уровня надежности, базирующийся на исторических данных. Для учета нелинейных факторов, влияющих на стоимость производных инструментов, Нокиа использует имитационную модель Монте-Карло. Вариация данных и корреляция между ними рассчитываются на базе набора данных, отражающих ежедневные наблюдения в течение года. Рассчитанная на основе ВаР величина валютного риска Нокии после хеджирования на период 1 неделя с 99%-м уровнем надежности составила 8,5 млн. евро в декабре 1999 г. (11,0 млн. евро в 1998 г.). Среднегодовой показатель ВаР за 1999 год составил 11,0 млн. евро. В течение 1999 года этот показатель варьировал в пределах от 4,9 млн. евро до 18,4 млн. евро. В 1998 году среднегодовая величина ВаР составила 8,0 млн. евро, с размахом колебаний от 4,8 млн. евро до 11,0 млн. евро.

Поскольку Нокиа имеет дочерние компании за пределами Еврозоны, величина ее собственного капитала, деноминированная в евро, также подвержена рискам колебаний валютных курсов. Изменения размера собственного капитала вследствие колебаний валютных курсов показаны по строке «Переоценки и резервы» в консолидированной отчетности Группы. Для хеджирования валютных рисков своего собственного капитала, обусловленных  наличием у нее чистых зарубежных инвестиций, Нокиа использует контракты на покупку-продажу валюты и валютные займы. Курсовые прибыли и убытки, возникающие вследствие операций хеджирования, сальдируются с переоценками и резервами, возникающими при консолидации, и отражаются в составе собственного капитала. Совет директоров вырабатывает методические основы для обоснования решений по хеджированию. Реальные решения по конкретным парам валют, подлежащих хеджированию, принимаются на основе использования количественных методов, базирующихся на оптимизации соотношения «средняя величина – разброс вариации». Также для измерения валютного риска используется методология ВаР. Показатель риска чистой конверсионной позиции, рассчитанный на основе ВаР, с использованием 1-недельного горизонта и 99%-го уровня надежности, составил на конец финансового года 21,4 млн. евро (8,8 млн. евро в 1998 г.). В предыдущие годы управление конверсионным риском осуществлялось на основе таких же методических принципов.

Риск процентной ставки

Группа также подвержена рискам колебаний процентной ставки, следствием которых могут стать как колебания рыночной стоимости балансовых статей (так называемый, ценовой риск), так и изменения в процентных расходах и доходах, то есть риск реинвестирования. Процентный риск, как правило, возникает по процентным активам и обязательствам. Группа также подвергается риску процентной ставки, вследствие ожиданий изменения будущих денежных потоков и структуры баланса. Компании, входящие в Группу, несут ответственность за управление своими краткосрочными процентными рисками. 
Мониторинг и управление рисками долгосрочных процентных ставок осуществляет Казначейство корпрации. В соответствии с нынешней структурой баланса Нокии, основное внимание уделяется управлению процентными рисками по инвестициям.

Группа хеджирует свои процентные риски, используя производные инструменты, такие как процентные свопы, форварды и опционы. Срок действия процентных свопов, как правило, менее 5 лет. Управление процентным риском осуществляется с использованием анализа чувствительности, базирующегося на дюрации, и путем непрерывного мониторинга рыночной стоимости финансовых инструментов. Портфели инвестиций сопоставляются с модельными образцами на годовой основе с целью обеспечения измерения эффективности их функционирования.

Чистая чувствительность к колебаниям процентной ставки инвестиций с фиксированным доходом, портфеля займов и процентных деривативов Нокии составила на конец 1999 года –19,2 млн. евро на 1% роста ставки (15,1 млн. евро в 1998 г.). Соответственно, чувствительность на 1%-ое падение ставки составила 20,0 млн. евро (15,0 млн. евро в 1998 г.). Риски процентной ставки активно отслеживаются подразделениями казначейства и его менеджментом. Увеличение чувствительности к изменениям процентной ставки объясняется главным образом ростом инвестиционного портфеля по отношению к прошлому году.

Риск цен долевых бумаг

Нокиа имеет вложения в капиталы нескольких публичных компаний. Эти долевые ценные бумаги предназначены для целей иных, чем торговля. Рыночная стоимость долевых бумаг составила на 31 декабря 1999 года 180 млн. евро (124 млн. евро в 1998 г.). Неблагоприятное изменение цен фондового рынка на 10% может уменьшить рыночную стоимость этих инвестиций на 18 млн. евро (12 млн. евро в 1998 г.). В настоящее время не существует производных финансовых инструментов, способных хеджировать такие неблагоприятные изменения.

В дополнение к покупке свободно обращающихся ценных бумаг, Нокиа инвестирует в капиталы частных компаний через Венчурный фонд Нокии. Стоимость этих инвестиций составила на 31 декабря 1999 года 42 млн. долларов США.

Кредитный риск

Финансовый кредитный риск

Финансовые инструменты содержат элемент риска, заключающегося в том, что контрагенты не смогут выполнить своих обязательств. Этот риск отслеживается и управляется менеджментом Казначейства. Группа снижает этот риск, ограничивая число своих контрагентов небольшим количеством крупных банков и финансовых институтов.

Прямой кредитный риск представляет собой риск убытка, вытекающий из дефолта контрагента по отношению к финансовым инструментам, отраженным на балансе. Решения по инвестициям с фиксированным доходом и инструментам денежного рынка базируются на высококачественных кредитных критериях. Приобретенные инвестиции тщательно отслеживаются менеджментом Казначейства. Принимая во внимание высокие кредитные рейтинги контрагентов, менеджеры Казначейства не ожидают от них дефолтов по своим финансовым инструментам.

Коммерческий кредитный риск

Финансирование покупателей является важным средством конкуренции в международной торговле телекоммуникационными сетями. Нокиа проводит консервативную политику в этой области и нацеливается на тесную кооперацию с банками и финансовыми институтами, чтобы поддерживать своих клиентов в финансировании их инфраструктурных инвестиций. Кредитный риск, относящийся к финансированию покупателей, систематически отслеживается и анализируется Кредитным комитетом на основе принципов, сформулированных в Политике коммерческих кредитных рисков. Обязательства по долгосрочному финансированию покупателей составили на 31 декабря 1999 года 600 млн. евро (259 млн. евро в 1998 г.), из которых 370 млн. евро составляла долгосрочная дебиторская задолженность (178 млн. евро в 1998 г.) и 230 млн. евро условные обязательства (81 млн. евро в 1998 г.). Убытков по кредитам не возникало.

Риск ликвидности

Нокиа постоянно поддерживает достаточную ликвидность, благодаря эффективному управлению денежными средствами и инвестированию в ликвидные инструменты с фиксированным доходом. Вследствие динамичной природы основного бизнеса Группы, Казначейство стремится поддерживать финансовую гибкость, обеспечивая постоянный доступ как к формально подтвержденным, так и неоформленным кредитным линиям. Кредитоспособность Нокии, признанная в международном масштабе, облегчает ей работу на глобальных рынках капитала и займов. По состоянию на 31 декабря 1999 года Группа имела следующие кредитные рейтинги, присвоенные рейтинговыми агентствами:

краткосрочный

Стандард энд Пуарз


А – 1





Мудиз




Р – 1

долгосрочный

Стандард энд Пуарз


А

Наиболее значительные программы финансирования включают в себя:

локальная программа выпуска коммерческих векселей в Финляндии на общую сумму 270 млн. евро;

программа Европейских Коммерческих Векселей (ЕСП) на общую сумму 500 млн. долларов США;

программа Выпуска Коммерческих Векселей в сша (ЮССП) на общую сумму 500 млн. долларов США;

доступ к револьверным кредитам сроком до 2004 года на общую сумму 350 млн. долларов США;

доступ к револьверным кредитам сроком до 2003 года на общую сумму 500 млн. долларов США.

Ни одна из вышеназванных программ не была использована в сколько-нибудь значительной степени в 1999 году.

Справочные данные о суммах производных финансовых инструментов 1

	млн. евро
	1999 
	1998 

	Валютные форвардные контракты 2, 3
	9 473
	15 638

	Валютные опционы купленные
	1 184
	741

	Валютные опционы проданные
	978
	876

	Процентные форвардные и фьючерсные контракты 2
	598
	–

	Процентные свопы
	250
	67


1
Справочные суммы производных инструментов, представленные здесь, не отражают объемы сделок между сторонами и не являются показателем величины риска, которому подвержена Нокиа вследствие использования производных финансовых инструментов.

2
Справочные данные включают закрытые позиции.

3
На 31 декабря 1999 г. справочные данные включают в себя контракты на общую сумму 0,6 млрд. евро, использованные для хеджирования вложений в капиталы зарубежных дочерних компаний (на 31 декабря 1998 г. – 1,3 млрд. евро).

29. Справедливая стоимость финансовых инструментов

В нижеприведенной таблице содержатся данные об отчетных значениях и справедливой стоимости финансовых инструментов Группы, находящихся в обращении на 31 декабря 1999 и 1998 гг. Отчетные суммы, показанные в таблице, отражены в балансе под соответствующими заголовками за исключением деривативов, включенных в состав дебиторской, кредиторской задолженности и начисленных обязательств. Справедливая стоимость финансовых инструментов определяется как сумма денег на которую финансовый инструмент может быть обменен в добровольной сделке между заинтересованными сторонами, не являющейся ликвидационной продажей и не имеющей принудительного характера.

	
	1999
	1998

	млн. евро
	Текущая отчетная стоимость
	Справедливая стоимость
	Текущая отчетная стоимость
	Справедливая стоимость

	Финансовые активы
	
	
	
	
	

	Денежные средства и эквиваленты
	4 159
	4 166
	2 891
	2 906

	Дебиторская задолженность
	3 985
	3 985
	2 975
	2 975

	Инвестиции в акции
	68
	212
	75
	149

	Прочие внеоборотные активы
	197
	197
	34
	34

	Финансовые обязательства
	
	
	
	

	Кредиторская задолженность поставщикам
	2 404
	2 404
	1 317
	1 317

	Краткосрочные займы
	792
	792
	699
	699

	Долгосрочные процентные обязательства
	269
	285
	257
	283

	Забалансовые инструменты
	
	
	
	

	Валютные опционы купленные 1, 2
	25
	25
	22
	22

	Валютные опционы проданные 2
	-28
	-28
	-16
	-16

	Форвардные валютные контракты 1, 2
	-54
	-54
	147
	147

	Процентные свопы 3
	-2
	-1
	1
	6


1
Текущая отчетная сумма и справедливая стоимость форвардных валютных контрактов и валютных опционов включает в себя нереализованные прибыли и убытки, относящиеся к хеджам по подтвержденным и неподтвержденным обязательствам, которые были отложены.

2
За исключением форвардных валютных контрактов и валютных опционов, предназначенных для хеджирования вложений в акционерные капиталы зарубежных дочерних компаний.

3
Текущая отчетная сумма процентных свопов включает в себя начисленные проценты.

Оценка справедливой стоимости

Дебиторская и кредиторская задолженность, краткосрочные заимствования

Текущая отчетная сумма по этим статьям является разумной оценкой их справедливой стоимости вследствие краткосрочного характера данных инструментов.

Денежные средства, их эквиваленты, инвестиции и прочие внеоборотные активы

Текущая стоимость денежных средств и некоторых других финансовых активов достаточно точно отражает их справедливую стоимость. Справедливая стоимость обращающихся на фондовой бирже ценных бумаг базируется на их рыночных котировках. Все остальные инструменты оцениваются с использованием техники дисконтирования будущих денежных потоков.

Долгосрочные процентные обязательства

Справедливая стоимость долгосрочных заимствований с фиксированным доходом и с привязанной к колебаниям рынка плавающей процентной ставкой оценивается путем дисконтирования потоков будущих выплат по ним с использованием рыночных процентных ставок. Текущая отчетная сумма долгосрочных займов с плавающей процентной ставкой, не привязанной к рыночным колебаниям, является достаточно точным приближением их справедливой стоимости.

Валютные опционы и форвардные валютные контракты

Текущие балансовые суммы валютных опционов и форвардных валютных контрактов базируются на рыночных котировках на конец отчетного года. Таким образом, балансовые суммы отражают справедливую стоимость этих инструментов.

Процентные и валютные свопы

Справедливая стоимость свопов определялась с использованием техники дисконтирования будущих денежных потоков.

Форвардные соглашения по процентным ставкам, процентные опционы и фьючерсные контракты

Справедливая стоимость этих инструментов определялась на базе рыночных котировок на конец отчетного года.

30. Наиболее крупные компании, входившие в Группу на 31 декабря 1999 г.

	
	Чистые продажи, млн. евро
	Количество акций
	Доля материнской компании, %
	Доля Группы, %
	Номинальная стоимость 1 тыс. акций
	Балансовая стоимость 1 тыс. акций, евро

	Фин Нокиа Маткапухелимент Ои
	8 217
	665
	60,2
	100,0
	33 250 Фин марок
	17 946

	США Нокиа Моубайл Фоунз Инк.
	4 066
	1 300
	
	100,0
	1 доллар США
	50 278

	Фин Нокиа Нетворкс Ои
	3 579
	226 000
	100,0
	100,0
	226 000 Фин марок
	63 239

	Герм Нокиа ГмбХ
	3 462
	10
	
	100,0
	10 810 евро
	9 736

	Англ Нокиа ЮКей Лимитед
	2 053
	20 000 000
	
	100,0
	20 000 Англ фунтов
	31 867

	Корея Нокиа ТМС, Лимитед
	1 329
	232 080
	100,0
	100,0
	2 320 800 Вонг
	27 701

	Китай Бииджинг Нокиа Моубайл Телекоммьюникейшенз ЛТД
	1 035
	2
	
	50,0
	10 000 долларов США
	9 917

	Гол Нокиа Файнэнс Интернэшнл Б.В.
	
	229
	100,0
	100,0
	229 гульден
	205 383


Доли в котируемых компаниях

	Доля Группы выше 5%
	Доля Группы в акционерном капитале, %
	Голосующая доля Группы, %

	Некстром Холдинг С.А.
	25,0
	50,0

	Нокиан Ренкаат Оий / Нокиан Тайрз плс
	19,2
	19,2

	Геоворкс Инк.
	5,7
	5,7


Полный список всех компаний, доля в которых принадлежит Группе, приведен в Официальном Отчете Группы.

